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Extrait
Extrait de l'introduction

Dans le monde de la finance, les dernières années ont offert quantités de raisons de se pencher sur les
comptes des sociétés.
° La bulle Internet a démontré qu'au-delà d'un discours séducteur, les sociétés devaient fournir des éléments
chiffrés et régulièrement audités.
° Les différents scandales financiers ont mis l'accent sur la nécessité de savoir lire les rapports annuels des
sociétés sur plusieurs années, afin de détecter des tendances à la destruction de valeur, voire à la
manipulation des comptes.
° Plus globalement, les fusions des dernières années, assorties de politiques d'endettement souvent
audacieuses (favorisées par des taux d'intérêts très bas), nécessitent d'être correctement évaluées en termes de
risque.

Certes, l'appareil législatif a fourni des lois de transparence financière et a imposé de nouvelles normes
comptables aux grands groupes (ces fameux IFRS). Mais plus encore que la fourniture de données brutes, de
plus en plus abondantes, le lecteur recherche aujourd'hui des outils de décryptage, et une grille d'analyse, de
la performance financière, en bref, un «chemin logique» pour lire et interpréter les comptes des sociétés.
C'est sur ce chemin que nous convions le lecteur à s'engager dans cet ouvrage.

I. Définition et commentaires

Nous pouvons proposer une définition générale de l'analyse financière : il s'agit de l'ensemble des outils et
méthodes permettant de porter une appréciation sur la santé financière et le risque d'une entreprise.
Les deux notions de santé financière et de risque demandent un approfondissement, car la majeure partie de
cet ouvrage tournera autour de ces deux concepts. Nous allons commencer par la santé financière, qui a de
nombreux points communs avec la santé d'un être humain.

A. Il n'existe aucun indicateur de bonne santé

En effet, seuls existent des indicateurs de mauvaise santé. La bonne santé se définira donc par la négative :
c'est un état dans lequel aucun des indicateurs de mauvaise santé n'est alarmant. Une analyse financière est
donc conduite de la même manière qu'une auscultation : on prend différentes mesures, on les compare à des
normes, «on cherche la petite bête». Si l'on ne trouve rien, ce qui est rare, on en déduit que la société est en
bonne santé. La plupart du temps, on trouve une affection bénigne, un embryon de maladie voire une
gangrène. Suivant l'importance du problème et le degré d'urgence, on recommandera différents types de
remèdes.

B. Il est extrêmement rare qu'un infarctus surgisse de manière imprévisible

La plupart du temps, il y a des antécédents dans le dossier du patient qui permettront, sinon d'anticiper, du
moins d'être alerté d'une possibilité d'infarctus. Il en va de même pour la santé financière des entreprises :
une faillite, une cessation de paiement sont très souvent annoncées par des signes avant-coureurs, des
symptômes. C'est pour cela que les médecins conservent un historique du dossier de chaque patient et, de la
même manière, c'est pour cela qu'on analysera les comptes en revenant jusqu'à cinq années en arrière pour



une société. Présentation de l'éditeur
Un petit manuel qui présente un apprentissage progressif et pédagogique de cette discipline technique. Il
offre de nombreux exemples et des cas entièrement corrigés (cette nouvelle édition comprend un cas inédit).
Un glossaire détaillé permet de se remémorer les concepts abordés. Un index complète cet ensemble.
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